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Perspectivas Econ6micas para 2026

Tempo de leitura entre 20 e 25 minutos.
Cenario Global —Juliano Farias dos Santos
Cenario Brasil - Luana Carla Falcdo Rebougas da Fonseca

Cenério Parana - Eduardo Fernandes Paim Filho e Mateus Ramalho Ribeiro da Fonseca

Cenario Global

A geopolitica no periodo pés-pandemiatem influenciado de forma profunda o funcionamento
das relacbes comerciais entre paises, com desdobramentos relevantes tanto para economias
avangadas quanto emergentes. A invasao da Ucrania pela Russia propagou pressoes inflacionarias
em escala global, sobretudo por meio da elevacdo dos pregos de combustiveis e energia, ao mesmo
tempo em que reacendeu preocupagdes na Europa quanto a seguranca e a estabilidade do
continente, evidenciando o impacto direto de choques geopoliticos sobre o desempenho

econdmico.

Nesse contexto, a ascensao de Donald Trump, pela segunda vez, a Casa Branca representa
um novo vetor de incerteza e tem remodelado as relagcbes econdmicas globais, introduzindo
paradigmas diplomaticos. Paises com parcerias comerciais de longa data passaram a renegociar
seus vinculos mercantis sob a sombra de pressdes tarifarias, frequentemente a margem dos
mecanismos multilaterais da Organizagcdo Mundial do Comércio.

O cenario geopolitico atual, portanto, combina fatores ja observados nos ultimos anos com
elementos que ampliam seu grau de complexidade. A consultoria de risco Eurasia aponta que, em
2026, o principal risco geopolitico reside em uma possivel ruptura institucional dos Estados Unidos
com orestante do mundo. Do ponto de vistaecondmico, o risco central € areconfiguragcao dos fluxos
comerciais com base em alinhamentos politicos e estratégicos, em detrimento da légica tradicional
de eficiéncia produtiva, o que tende a gerar distor¢cdes, perda de previsibilidade e menor
crescimento potencial.

ATE



ECONOMIA EM DIA

Perspectivas 2026 | Assessoria Técnica de Economia

PARANA

GOVERNDO Do ESTADO
SECRETARIA DA FAZENDA

Quadro 1 - Comparacao entre os principais riscos geopoliticos em 2025 e 2026.

Dimensao

Top Risks 2025

Top Risks 2026

Risco central

Fragmentacéo geopolitica e
multipolaridade desordenada

Ruptura institucional e politica nos
EUA

Capacidade de coordenagao global

Enfraquecida, porém ainda possivel

Severamente comprometida;

em crises auséncia de lideranga confiavel

Desaceleragéo ciclica, juros
elevados e ajustes
macroecondmicos

Risco estrutural: politizagéo
econdmica, distor¢gbes e menor
crescimento potencial

Economia global

Pressionado por conflitos e
rivalidades

Ameacado por decisdes unilaterais,
tarifas e fragmentacao regulatoria

Comércio internacional

Associado a perda de previsibilidade
institucional e regulatéria

Risco financeiro Associado a juros altos e divida

Curto a médio prazo, com
possibilidade de mitigacao

Médio a longo prazo, com efeitos
persistentes

Horizonte do risco

Fonte: Eurasia, Top risks 2025, Top risks 2026.

Contudo, em 2025, o comércio global ndo apresentou deterioracao significativa em termos
de volume de transagdes. A China, maior exportadora do mundo, registrou uma corrente de
comércio de US$ 6,6 trilhdes, com crescimento de 3,2% em relagédo ao ano anterior. J4 os Estados
Unidos alcangaram uma corrente comercial de US$ 5,7 trilhdes nos 12 meses acumulados até
novembro de 2025, aumento de 5,1% frente ao periodo imediatamente anterior. Esses resultados
indicam que, apesar do ambiente geopolitico adverso e das fricgdbes comerciais, as duas maiores
economias do mundo mantiveram desempenho favoravel no comércio internacional.

Gréfico 2 - Corrente de Comércio da China,
em USS trilhdes no ano

Grafico 1 - Corrente de Comércio dos EUA,
em USS trilhdes no ano
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Fonte: Bureau of Labor Statistics Of China. Fonte: USA Trade Census.
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Os efeitos das tarifas se manifestaram mais no rearranjo das aliangas comerciais do que nos
fluxos de mercadorias em 2025. A Unido Europeia avancou na celebracdo de acordos de livre
comeércio e cooperagcdo com o Mercosul e com a I'ndia, respectivamente, como estratégia de
diversificacdo de parcerias em um contexto de elevada incerteza nas relagbes com os Estados
Unidos. Embora o comércio internacional venha se reconfigurando, esse processo tende a ocorrer

com custos de transigcao, podendo reacender pressdes inflacionarias em determinadas economias
inclusive, paradoxalmente, nos Estados Unidos.

Grafico 3 - Taxas de Juros, economias selecionadas, em % no ano.
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Fonte: Bank for International Settlements.

A consequéncia pratica é a interrupcao do processo de reducéao das taxas de juros, em curso
desde meados de 2024. O Federal Reserve tem sinalizado em seus ultimos comunicados que o
processo de redugdo da taxa de juros nos Estados Unidos pode estar comprometido, uma vez que
0s precos permanecem sistematicamente acima da meta daquele pais, de 2,0%. A manutencdo da
taxa de juros em nivel elevado para os padroes dos paises avangados podera consistir em relevante
constricdo para o avanco dos investimentos nesses paises, com arrefecimento das demandas por
commodities, sobretudo aquelas relacionadas a construgéo civil.
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Grafico 4 - indice de Precos ao Consumidor, Estados Unidos
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Fonte: Bureau Of Labor Statistics.

Mesmo em um contexto de elevada incerteza politica, comercial e monetaria, o crescimento
da economia global devera se manter relativamente estavel. De acordo com o FMI, o PIB mundial
deve avancar 3,3% em 2026 e 3,2% em 2027, projegoes semelhantes as divulgadas no World
Economic Outlook de outubro de 2025. Essa resiliéncia reflete o equilibrio entre forcas divergentes:
de um lado, os ventos contrarios impostos por tensdes geopoliticas e politicas comerciais mais

restritivas; de outro, o impulso gerado por investimentos em tecnologia e inteligéncia artificial,
sobretudo na América do Norte e na Asia.

Grafico 5 - PIB Global, variagao real em relagdo ao ano anterior.
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Esse quadro sugere que as relagdes econdmicas globais tendem a se transformar em um
ritmo mais gradual do que o observado no campo geopolitico. No caso brasileiro, embora parte
relevante das tarifas impostas ao pais tenha sido revertida, setores especificos — como o
madeireiro — ainda enfrentam desafios relevantes, evidenciando que, mesmo em um cenario

macroecondmico favoravel, agdes unilaterais de alguns paises podem gerar impactos setoriais
significativos.

Cenario Brasil

A economia brasileira atravessa um processo gradual de recomposi¢cdo da estabilidade
macroecondmica, caracterizado por desaceleragdo da inflagdo, moderacdo do ritmo de
crescimento e manutencdo de um mercado de trabalho ainda resiliente. Esse movimento ocorre em
um ambiente internacional marcado por incertezas, relacionadas sobretudo a condugao da politica
monetaria nas principais economias — em especial nos Estados Unidos — e ao aumento de tensdes

geopoliticas, fatores que afetam as condig¢des financeiras globais e exigem maior cautela por parte
das economias emergentes.

Grafico 6 - IBC-BR - Atividade Econbmica (a/a) - % mensal - 2022 a 2025

8%
7%
6%
5%
4%
3%
2% 1,25%
1%
0%
1%
-2%

jan/22
mar/22
mai/22
jul/22
set/22
nov/22
jan/23
mar/23
mai/23
jul/23
set/23
nov/23
jan/24
mar/24
mai/24
jul/24
set/24
nov/24
jan/25
mar/25
mai/25
jul/25
set/25
nov/25

Nota: a/a (ano a ano) é a variagédo percentual do valor de um indicador em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.
Elaboragéo: Assessoria Técnica/ Area Técnica de Economia (SEFA-PR). Dados: Banco Central do Brasil.

No cenario doméstico, os indicadores de atividade sugerem desaceleracdo gradual da
economia brasileira ao longo de 2025. Conforme evidencia o comportamento do IBC-Br, observam-
se taxas interanuais elevadas em diversos meses de 2024, com picos proximos a 7%, seguidas por
perda de folego em 2025, quando as variagdes passam a se situar em patamar mais moderado,
préximo de 1,25% no dado mais recente. Esse movimento é compativel com os efeitos defasados
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da politica monetaria restritiva implementada nos ultimos anos, que impacta principalmente os
setores mais dependentes de crédito e sensiveis as condigbes financeiras. Nesse contexto, as

expectativas de mercado apontam crescimento do PIB de 1,8% em 2026, refletindo a transig&o para
um ritmo de expansio mais contido.

Para 2027, projeta-se manuteng¢ao do crescimento em ritmo moderado. Segundo o Boletim
Focus, a mediana das expectativas aponta expansao do PIB também de 1,8%, indicando um cenario
de crescimento limitado por restricdes estruturais — como baixa produtividade e investimento

insuficiente — e por um ambiente macroecondémico ainda condicionado pelo elevado custo de
capital'.

O mercado de trabalho tem desempenhado papel central na dindmica recente da economia
brasileira. Em 2025, registrou-se desempenho historicamente favoravel, com a menor taxa média de
desemprego desde 2012 (5,6%), recorde de ocupacgao e crescimento da renda real. Esse cenario
sustentou o consumo das familias, mas também contribuiu para pressoes inflacionérias,
especialmente em servigos, dada a elevada demanda em segmentos intensivos em mao de obra.

Grafico 7 - Taxa de Desocupacgao - Brasil - % mensal - 2022 a 2025
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Nota: E o total de pessoas sem trabalho, mas que procuraram emprego, dividido pelo total de pessoas com 14 anos ou
mais de idade com potencial para trabalhar.

Elaborac&o: Assessoria Técnica/ Area Técnica de Economia (SEFA-PR). Dados: Banco Central do Brasil - BCDATASGS

Esse aquecimento, contudo, passou a perder intensidade a partir do final de 2025, com
reducdo do saldo liquido de empregos formais e desaceleragcdo do ritmo de admissdes.
Paralelamente, fatores de natureza estrutural — como o envelhecimento populacional, a menor
expansao da populacdo em idade ativa e o aumento da escolaridade média dos jovens —

1 Ao elevar a taxa de juros real, a autoridade monetéaria encarece o financiamento ao consumo e ao investimento,

desestimula a tomada de crédito e induz uma desaceleragao do nivel de atividade econémica, com impacto sobre o
crescimento do PIB.
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contribuiram para a reducéo da taxa de desemprego de equilibrio (ou “natural”). Estudos sugerem
que a taxa observada se encontra proxima desse novo patamar, estimado em torno de 6%, o que
indica que, no horizonte de 2027, a acomodacao do mercado de trabalho tende a ocorrer de forma
gradual, sem implicar, necessariamente, desaceleracao expressiva da atividade econémica.

Do ponto de vista inflacionario, os dados mais recentes indicam continuidade do processo
de desinflagao ao longo de 2025 e 2026, favorecido pela atuagao da politica monetaria, por alguma
melhora nas cadeias de suprimentos e por condigcdes mais benignas em determinados pregos de
commodities. Ainda assim, a inflacdo de servicos permanece mais resistente, refletindo o
dinamismo da demanda doméstica e o comportamento do mercado de trabalho.

Segundo o Boletim Focus, a inflagdo medida pelo IPCA é projetada em 4,0% em 2026 € 3,8%
em 2027, permanecendo acima do centro da meta. Esse resultado indica que, embora haja trajetéria
de melhora, a convergéncia ocorre de forma gradual e ainda com desancoragem parcial das
expectativas. No caso dos pregcos administrados, as proje¢cdes apontam 3,72% em 2026 e 3,70% em

2027, sugerindo que parte relevante da inflagdo segue associada a componentes com reajustes
regulatdrios e mecanismos de indexacao.

Grafico 8 - Selic, IPCA e Meta para a Inflagao - Brasil- %
16
14
12

10

6
comocameoee _\__ o
- o = e o - - an e e o e e -
4
S —
T Ncrcrcocaoaoomom o om oo o o oo o o o o o o o o e o o o e e e
0
N N N N ™M Mmoo 0 I S I S OO0 O 0w O © ©O© ©O© N N N N ©
g g g g g aag g g aagagaagag g g g g o
c — —_— e c —_ —_— - c —_ —_ - c — —_ e c _ —_— - c —_ —_— - c
Q 35 35 aQ S 35 Q S S Q 35 3 Q S 35 Q S S
S @« = o &£ & = o0 & &« = o & & = o & @ = o & © = o &
e meta para a inflagéo IPCA ocorrido

IPCA estimado* e e e |imite maximo

= e e |imite minimo

Meta para a taxa Selic
Meta Selic estimada - Focus (23 de jan. de 2026)*

Nota: Meta para a inflagédo, definida pelo CMN. “Inflagdo ocorrida” refere-se a variagao dos ultimos 12 meses do IPCA.
Para a meta da Selic estimada, considerou-se a atualizagao das projegdes conforme a mediana do mercado divulgada
no Boletim Focus de 23 de janeiro de 2026, adotando-se os valores a partir de junho de 2026 e de junho de 2027.
Elaborac&o: Assessoria Técnica/ Area Técnica de Economia (SEFA-PR). Dados: Banco Central do Brasil e Boletim Focus.
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A politica monetaria segue operando em patamar contracionista. Para 2026, a mediana das
expectativas aponta a Selic em 12,25% ao ano, recuando para 10,50% em 2027. Esse perfil indica
que o mercado antecipa um processo de flexibilizacao gradual, mas condicionado a convergéncia
dainflacdo e a reancoragem das expectativas.

A politica fiscal permanece como elemento-chave para a consolidagdo do cenario
macroecondmico. Para 2026, projeta-se resultado primario de -0,53% do PIB, com leve melhora para
-0,30% do PIB em 2027, indicando que o setor publico consolidado ainda operara com déficit
primario.

O resultado nominal permanece elevado, com projegdes de -8,60% do PIB em 2026 e -7,90%
em 2027, refletindo o peso do servigo da divida em um ambiente de juros altos®. Nesse contexto, a
divida liquida do setor publico consolidado (DLSP) é projetada em 70,36% do PIB em 2026 e 73,80%
do PIB em 2027, evidenciando trajetdria de deterioracdo moderada, mas com sensibilidade as
condigoes financeiras e a credibilidade do arcabougo fiscal. Esse quadro reforga que a politica fiscal
influencia nao apenas a demanda agregada no curto prazo, mas também a curva de juros, o prémio
de risco e a taxa real de juros da economia no médio prazo, condicionando o espago para reducao
da taxa basica (Selic).

No setor externo, o Brasil mantém posigao relativamente confortavel, sustentada por elevado
volume de reservas internacionais e por uma capacidade recorrente de financiamento via
investimento direto. Em 2025, o déficit em transacgdes correntes alcangou US$ 68,8 bilhdes (3,02%
do PIB), refletindo a reducéo do superavit comercial (-US$5,9 bilhdes), parcialmente compensada
pela melhora na conta de servigos? e pela estabilidade do déficit em renda primaria. Apesar disso, o
déficit foi amplamente financiado por investimentos diretos no pais, que somaram US$ 77,7 bilhdes
no ano, reduzindo a vulnerabilidade externa. Para 2026 e 2027, projeta-se manutencao de déficits
em conta corrente em torno de US$ 65-67 bilhdes, novamente compensados por fluxos de
investimento direto®*, o que preserva uma trajetdria externa relativamente equilibrada, ainda que
sensivel as condicoes financeiras globais.

A taxa de cAmbio esperada permanece em torno de R$ 5,50 por dolar em 2026 e 2027,
refletindo um equilibrio entre fundamentos domésticos e condi¢gdes externas, em um contexto de
diferencial de juros ainda elevado e financiamento externo predominantemente via investimento
direto. A dindmica cambial, contudo, segue sensivel a volatilidade dos mercados internacionais.
Nos 12 meses encerrados em janeiro de 2026, o indice de Commodities Brasil (IC-Br) acumulou
queda de 9,5% em reais, refletindo retragdes relevantes nos componentes de agropecuaria (-15,2%)

2 Didaticamente, o resultado primario corresponde ao saldo fiscal antes do pagamento de juros e expressa a capacidade do
governo de gerar recursos para reduzir a divida. Quando positivo, contribui para sua diminuicdo. Ja o resultado nominal inclui
o resultado primario e as despesas com juros, refletindo o impacto total do setor publico sobre o endividamento.

3 0 déficit na conta servigos totalizou US$3,8 bilhdes no final de 2025, inferior (- 23,2%) ao déficit de USS$5,0 bilhdes
registrado em 2024.

4 No ano de 2025, o Investimentos Diretos no Pais (IDP) totalizou US$77,7 bilhdes (3,41% do PIB), ante US$74,1 bilhdes
(3,39% do PIB) em 2024, aumento de 4,8%.
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e energia (-17,0%), parcialmente compensadas pela expressiva alta dos metais (+22,6%). Esse
comportamento evidencia um ambiente externo heterogéneo, marcado por volatilidade e maior
exposicao a choques de precos internacionais.

Tabela 1 - indice de Commaodities - Brasil (IC-Br) - 28/01/2026 - Variacéo %

Em R$ Em US$
Composto Agropecuaria Metal Energia | Composto Agropecuaria Metal Energia
No més 4,30 3,53 12,19 -2,61 2,07 1,31 9,76 -4,64
No trimestre 0,87 -4,24 21,75 -0,33 -0,79 -5,81 19,71 1,92
No ano -9,49 -15,22 22,59 -17,00 1,17 -5,23 36,96 -7,17
Em 12 meses -9,49 -15,22 22,59 -17,00 1,17 -5,23 36,96 -7,17

Elaboracéao: Assessoria Técnica/ Area Técnica de Economia (SEFA-PR). Dados: Banco Central do Brasil.

A balanca comercial brasileira permanece estruturalmente superavitaria, tendo registrado
resultado de US$ 68,3 bilhdes em 2025, apesar de inferior ao observado em 2024, em razédo do
crescimento das importacdes e do arrefecimento dos pregos internacionais de commodities. Para
2026 e 2027, projeta-se manutencdo do superavit comercial, estimado em US$ 66 bilhdes e US$ 70
bilhdes, respectivamente, sustentado sobretudo pelo agronegécio e pelas exportacbes de
commodities, ainda que condicionado a evolugao dos pregos internacionais, a demanda global —
em especial da China — e as condigdes financeiras externas.

Para os entes subnacionais, especialmente os estados, esse cenario exige gestao fiscal
prudente e planejamento de médio prazo. A moderagao do crescimento econémico e a manutencgao
de juros elevados aumentam a sensibilidade das receitas publicas ao ciclo e impdem cautela na
expansdo de despesas permanentes. Ao mesmo tempo, oportunidades associadas a reorganizagao
das cadeias globais, a economia verde e a demanda por alimentos e energia podem favorecer
estratégias regionais de desenvolvimento. Estados com base produtiva diversificada, como o
Parana, tendem a se beneficiar desse contexto, desde combinando responsabilidade fiscal com
estimulos ao investimento produtivo e a produtividade.

Em suma, o cenario econdbmico brasileiro até 2027 aponta para estabilizacao gradual,
iniciada em 2025, com desinflagcdo em curso, crescimento moderado e condi¢des financeiras ainda
restritivas. Para os estados, esse ambiente exige gestao fiscal prudente, planejamento de médio
prazo e cautela na expansao de despesas permanentes, diante da maior sensibilidade das receitas
ao ciclo e do elevado custo do crédito. Nesse contexto, a priorizagdo de investimentos estratégicos
e politicas voltadas ao aumento da produtividade e a atragédo de capital serdo fundamentais para
ampliar a resiliéncia fiscal e sustentar o desenvolvimento regional.
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Cenario Parana

Os desdobramentos do cenario internacional e da conjuntura macroecondmica brasileira
apresentam implicacbes diretas para a dindmica da economia paranaense. A estrutura produtiva
diversificada do Estado, combinada com sua inser¢cdo nos mercados externos, torna a economia
estadual particularmente resiliente as oscilagdes dos principais vetores macroecondmicos. Nesse
contexto, compreender os canais de transmissao dessas variaveis no Parana mostra-se essencial
para a construgcao de projecdes econdmicas realistas e para o desenho de politicas publicas
anticiclicas. A economia paranaense é afetada pela conjuntura externa e nacional por meio de trés
canais principais, que condicionam tanto o desempenho setorial quanto a capacidade fiscal do
Estado.

O comércio exterior representa o primeiro e mais imediato vetor de transmissao. O Parang
figura consistentemente entre o0s principais estados exportadores brasileiros, com pauta
diversificada que inclui commodities agropecuarias (complexo da soja e milho, carnes de aves e
suina), produtos industriais (veiculos, autopegas, maquinas e equipamentos) e madeira
processada. Essa insercdo externa torna a economia estadual suscetivel a choques de demanda
nos principais mercados de destino - como a China - e a variagdes cambiais que afetam a
competitividade dos produtos paranaenses. A imposigao de barreiras tarifarias, como as medidas
protecionistas norte-americanas sobre produtos brasileiros, gera impactos diretos sobre cadeias
produtivas inteiras, com repercussoes imediatas sobre emprego e renda. O desempenho exportador
condiciona ainda o dinamismo dos complexos agroindustriais e dos clusters industriais do Estado,
setores responsaveis por parcela expressiva da geragao de valor agregado paranaense.

A politica monetaria brasileira, materializada na taxa Selic, constitui o segundo canal
relevante de transmissao. Elevacdes na taxa basica de juros encarecem o crédito para investimentos
produtivos, afetando decisdes de expansdo industrial e de modernizacao tecnoldgica das empresas
paranaenses. No agronegdcio, setor estratégico para o Estado, a Selic mais elevada encarece o
financiamento de custeio e investimento, com potencial impacto sobre a produtividade e a escala
de producao das proximas safras. Para as familias, juros mais altos restringem o acesso ao crédito
para consumo, moderando a demanda agregada estadual e, consequentemente, a arrecadacao de
tributos sobre o consumo.

A dindmica inflacionaria nacional representa o terceiro canal de transmissao relevante.
Pressobes inflaciondarias corroem o poder aquisitivo das familias paranaenses, e afetam padrdes de
consumo. Setores intensivos em insumos importados ou dependentes de combustiveis e energia
enfrentam elevacdo de custos que podem comprimir margens e reduzir a atividade econémica. A
inflacao também impode desafios para a execugao orgamentdria estadual, pressionando o aumento
das despesas enquanto receitas podem ndo acompanhar o mesmo ritmo, especialmente em
contextos de desaceleracéo da atividade econdmica. Essa dindmica exige monitoramento continuo
das projecoes fiscais.
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Dado esse contexto, a atividade econdmica do Parana aferida pelo Indice de Atividade
Econémica Regional do Banco Central (IBCR-Pr) registrou crescimento de 3,7% nos 12 meses
encerrados em outubro de 2025, acima da média nacional de 2,6% no mesmo periodo. Esse
crescimento recente se deve especialmente a melhora da Safra de graos® do estado em 2025, que
cresceu 24,2% frente a 2024 — safra bastante afetada pela estiagem. Apesar do resultado positivo,
o0 movimento da economia foi de desaceleracdo frente ao ano anterior, evidenciado no desempenho
das demais atividades econdmicas, que apresentaram um crescimento modesto no periodo.

Os servigos cresceram 2,4%° no estado, impulsionado pelos Transportes (+3,6%) e pelos
Servicos profissionais e administrativos (+6,0%). O setor foi 0 maior responsavel pela geracédo de
vagas de emprego no Parana em 2025, com saldo positivo de 48,2 mil novos postos de trabalho.
Apesar da variacao positiva, o resultado traz uma queda de impeto, frente ao crescimento de 5,1%
registrados de janeiro a dezembro de 2024.

Grafico 9 - Saldo de vagas de emprego em 2025 no Paranag, por setor de atividade econémica.
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No caso da industria, o crescimento da producgdo foi de apenas 1,2%°, influenciada
positivamente pelos setores da fabricacdo de produtos quimicos (+9,3%) e de maquinas e
equipamentos (+8,4%) e negativamente pela fabricacdo de bebidas (-7,2%) e de produtos de
madeira (-7,5%), esse ultimo que foi o principal setor paranaense afetado pela tarifacdo dos EUA
sobre produtos brasileiros e um dos setores socorridos por medidas do Comité de Crise do governo
do estado.

Ja ovolume de vendas do comércio oscilou positivamente 0,9%°, sob as influéncias positivas
dos hipermercados varejistas (+2,8%) e dos eletrodomésticos (+10,4%), e negativas dos mercados
atacadistas (-1,3%) e da venda de veiculos (-1,2%). Vale observar que a venda de eletrodomésticos
foi muito beneficiada pela queda nos precos dessa categoria em todo o pais, que acumulou deflagao
de 6,0% de janeiro a dezembro de 2025.

5> Safra de cereais, leguminosas e oleaginosas.
6 Nos 12 meses encerrados em outubro de 2025.
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Grafico 10 - Atividade Econémica do Parana, variagdo acumulada em 12 meses, por setor.
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Fontes: BCB, IBGE.

Em resumo, a atividade econdmica no Parana em 2025 resistiu especialmente devido ao
desempenho da agricultura que, voltando de um ano atipicamente ruim, obteve um crescimento
bastante elevado na producao. Porém, os demais setores da economia, principalmente o comércio,

tiveram seu impeto desacelerado, o que deve seguir para os anos subsequentes, em especial caso
se mantenha o patamar elevado da taxa de juros.

Grafico 11 - Produto Interno Bruto (PIB) do Parana. Realizado e Expectativas.
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Fonte: IPARDES e Assessoria Técnica/ Area Técnica de Economia.
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Em 2026 e 2027, a tendéncia é de que a desaceleragdo econdmica perdure, ao passo que 0
Banco Central ainda mantenha o nivel da taxa de juros em patamar elevado, apesar da expectativa
de queda da Taxa Selic nas préximas reunidoes do COPOM. Esse cendrio pode ser amenizado pelo
alto investimento promovido pelo governo do estado, que vive uma situagao fiscal confortavel —em
oposicao a situacgao fiscal delicada da Unido — ou por uma reviravolta no ciclo econémico de
desaceleracgéo, possivelmente afetado pelo cenario externo conturbado.
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